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QUESTIONS RELATIVES AL COMPRADOR

- Compra d’actius i passius o compra d’accions?

En la compravenda d’empreses, una de les questions que es plantegen per part del
comprador es si és més convenient comprar els actius i passius 0, al contrari, comprar
les accions/participacions.

Sobre aquesta questié existeixen nombrosos factors no fiscals que, ldogicament, no
seran tractats en aquest article.

Alguns dels aspectes fiscals a considerar son els seglents:

Imposicié indirecta

Com a norma general, la transmissié d’accions esta exempta d'impostos indirectes,
amb I'excepcié, que comentarem més endavant, de la transmissio de les societats
immobiliaries.

En canvi, la transmissio d’actius i passius pot estar parcialment o totalment subjecta a
impostos indirectes.

- La transmissio d'immobles o de béns inscribibles a un Registre Public
tributaria en I''TP i AJD, i podria tributar per I'lVA. La tributacié de I''VA
podria ser neutral, si 'adquirent te dret a la deducci6 integra de les quotes
suportades

- La transmissio d'altres elements d'immobilitzat o dels estocs podria també
tributar per I'lVA.

Per tant, la tributacié indirecta juga normalment a favor de l'adquisici6 de les
accions/participacions.

Deutes fiscals de I'empresa transmesa

En el cas d’adquisicié d'una societat, ldgicament els deutes tributaris, explicits i tacits,
continuen corresponent a la societat. En la majoria de les compravendes d’empresa es
preveu la possibilitat del comprador d’exigir al venedor una indemnitzaci6 o una
modificacié de preu si existeixen passius fiscals ocults. Aquesta clausula, com és logic,
no afecta I'’Administracié tributaria.

En el cas d'adquisicié dels actius i passius, s'estableix la responsabilitat solidaria de
ladquirent (42.1.c LGT). No obstant, existeix la possibilitat de sollicitar a
I’Administracio tributaria I'expedicié d'un certificat sobre els passius fiscals del venedor
(175.2 LGT), que ha de lliurar-se en tres mesos.



Cal esmentar, perd, que en general el venedor no esta ben predisposat a acceptar
aquesta possibilitat, ja que és previsible que I’Administracio el sotmeti a comprovacio a
curt termini.

Aquest factor, doncs, juga a favor de I'adquisicié d’actius i passius

Credits fiscals futurs

En general, I'adquisicié d’accions/participacions no comporta avantatges fiscals per a
I'adquirent, amb alguna excepcid, com I'amortitzacié del Fons de Comer¢ Financer en
el cas de societats estrangeres.

L’adquisicié d’actius i passius pot permetre avantatges com I'amortitzacié dels actius

adquirits per un preu superior al comptable i 'amortitzacié del fons de comer¢ al 5%
anyal.

Aprofitament de credits fiscals de I'empresa transm esa

Es possible que la societat transmesa disposi de crédits fiscals, com per exemple
bases imposables negatives pendents de compensar o deduccions per incentius no
aplicades.

En cas d'adquisici6é d'accions/participacions, aquests crédits fiscals serien, en general,
aprofitables per la propia empresa, mentre que si s'adquireixen els actius i els passius,
els credits fiscals no es podrien utilitzar.

Factor Opcié més favorable
Imposicioé indirecta Comprar societat
Deutes fiscals empresa transmesa Comprar actius
Crédits fiscals futurs Comprar actius
Aprofitament crédits fiscals de I'empresa transmesa Comprar societat

- Compra persona fisica o persona juridica?

En algunes ocasions es pot plantejar si I'adquisicié ha de fer-la una o0 més persones
fisiques o si és millor que I'adquirent sigui una persona juridica, tot i que, evidentment,
en molts casos, la questié no cal ni plantejar-la perqué I'adquirent és una corporacio.

En aquest punt, és rellevant la tributacio d’una transmissio posterior

En el context normatiu actual, i fent una certa simplificacié, diriem que les plusvalues
de les persones fisiques tributen al 18% mentre les de les persones juridiques tributen
generalment al 30%. Per aquest motiu, quan es planteja una adquisicio, i llevat de
I'existéncia de factors molt especifics, aquest factor ens inclinara a que la compra la
faci una persona fisica.




- Tributacid indirecta de la compravenda d’empreses

La transmissio d'accions/participacions d'una societat esta exempta de ITP i de IVA
(108 LMV).

No obstant, la transmissié d’accions/participacions pot quedar sotmesa a tributacio
quan:

- S’adquireixi més del 50% de participacio, i
- Meés del 50% de I'actiu estigui constituit per immobles.

Després de la reforma de 2006, la possibilitat d’eludir I'aplicacié d’aquesta norma a
través de mecanismes que puguin qualificar-se d’economia d’opcid, ha quedat gairebé
descartada.

- Avantatges fiscals futurs que pot comportar I'adq uisicié d’'una empresa

Amortitzacié del Fons de Comerc

En el cas d’adquisici6 de negoci (actius i passius), el Fons de Comerc sera la
diferencia entre el preu conjunt pagat al transmitent i el valor assignat a cadascun dels
elements patrimonials adquirits (béns, drets i obligacions).

El Fons de Comerc¢ és amortitzable si es donen diverses condicions (12.6 LIS) , entre
les que destaquem:

a) Que l'adquirent no formi part del mateix grup de societats

b) Que es doti una reserva indisponible que cobreixi, almenys, el import deduible
fiscalment.

L’amortitzacio és del 5% anyal.
Cal tenir en compte que si s’adquireixen accions/participacions el Fons de Comer¢ de

la societat adquirida no passa a formar part de I'actiu de I'adquirent, raé per la qual no
és fiscalment deduible.

Amortitzacié del Fons de Comerc Financer

El Fons de Comer¢ Financer d’'una societat és el resultat de la segtient operacio:

(+) Valor participacié
) Fons propis
) Plusvalues tacites



La plusvalua tacita d’'un element patrimonial és el resultat de la segiient operacio:

(+) Valor real
(-) Valor comptable

Les plusvalues tacites dels elements patrimonials es produeixen com a consequencia
de l'aplicacio del principi del preu d’adquisici6. Com que els elements patrimonials
s'activen pel preu d'adquisici6, la comptabilitat no recull les hipotétiques
revaloritzacions que puguin registrar.

Tot i que les plusvalues tacites poden existir en qualsevol element patrimonial, en
general es troben a:

- Immobles,
- Marques
- Cartera de valors

Exemple:

Societat adquirida per 10.000.000 €, amb un valor comptable de 3.000.000€, presenta
la seguient informacio:

- Propietaria d’'un edifici adquirit al 1990 per 2.000.000, que té un valor net
comptable de 1.600.000 que té un valor real de 5.000.000 €

- Propietaria d’'una marca comercial totalment amortitzada, que té un valor de
mercat de 1.500.000 €

El fons de comerc financer és el seguent:

(+) Valor de I'empresa 10.000.000
(-) Valor net comptable -3.000.000
Diferencia 7.000.000
Plusvalua tacita immoble 3.400.000
Valor mercat 5.000.000
Valor comptable -1.600.000
Plusvalua tacita marca 1.500.000
Valor mercat 1.500.000
Valor comptable 0
Total plusvalues tacites 4.900.000
Fons Comerg¢ Financer 2.100.000



L'amortitzacié del Fons de Comer¢ Financer esta regulada a I'art 12.5 LIS, que només
permet deduir-la fiscalment, a raé d’un 5% anual en cas que la participada sigui no
resident.

- Adquisicioé mitjancant holding i fusioé
L'operaci6é que es planteja és la seglent:

- La societat A compra el 100% de les accions/participacions de la societat B.
- A continuacio, la societat A absorbeix la societat B, adquirint d’aquesta
forma tots els seus actius i passius.

Si en el preu d’adquisicié de les accions/participacions hi ha implicit un Fons de
Comer¢ Financer, la fusié possibilitara la seva afloracié per part de la societat A.
Igualment, permetra I’ afloracio de les plusvalues tacites.

Aquestes quantitats seran fiscalment deduibles depenent de si els venedors de les
accions/participacions de la societat B ha tributat per la transmissié. Cal tenir en
compte que si hi s’han produit transmissions prévies de les mateixes
accions/patrticipacions, s’hauran de reconstruir totes les operacions realitzades per
determinar si es donen les condicions.

Les condicions per considerar que s’ha produit la esmentada tributacié sén les
seguents:

- La participacié no pot haver estat adquirida a no residents, excepte que es
demostri que la transmissié s’ha integrat en algun impost sobre beneficis
d’'un estat membre de la Unié Europea

- La participacié no pot haver estat adquirida a persones fisiques residents
que no hagin integrat el guany a I’ IRPF

Quan siguin deduibles, les quantitats aflorades com a consequeéencia de la fusio es
podran reconeixer com a despesa segon les seglents regles:

- En el cas del Fons de Comerg, aplicant un coeficient del 5% anual.

- En el cas de plusvalues tacites, incorporant-les al valor dels actius i
sotmetent-los a amortitzacié, o formant part del cost d'adquisicié si es
produeix una transmissio posterior

- Reinversié de beneficis extraordinaris

L’adquisicié d’accions/participacions d’'una altra entitat és considerada reinversié de
beneficis extraordinaris (42 LIS).

La deduccio per reinversié de beneficis extraordinaris es aplicable quan I'empresa ha
transmes actius i es calcula sobre el benefici de la transmissid, generalment al tipus de
12%.



Perqué les accions/participacions es puguin considerar reinversié s’han de donar les
condicions segtients:
- participacio igual o superior al 5%
- s’exclouen les societats inactives (segons la definicié art.21 LIS)
- s’exclouen les inversions en Institucions d’Inversié Col-lectiva.
- s’exclouen les societats que tinguin com a activitat principal la gestié d'un
patrimoni mobiliari o immobiliari (basicament, s’exclouen les que abans es

consideraven societats patrimonials i, encara abans, societats transparents)

- Compensacio de bases imposables negatives

Com a norma general, el dret a compensar les bases imposables negatives pertany a
I'entitat que les genera. Per tant:

- Si s'adquireixen les accions/participacions d'una societat, aquesta
conservara el dret a compensar les bases imposables negatives després de
la transmissio

- Si una societat es dissol, per efecte d’'una fusi6 o de qualsevol altra
operaci6 societaria, les bases imposables negatives no son compensables
per cap altra persona.

No obstant, existeixen excepcions a ambdues regles.

El dret a compensar les bases imposables negatives en cas de transmissié de les
accions/patrticipacions d’'una societat, deixa de ser aplicable si es donen les segtients
condicions (25 LGT):

a) La societat no hagi realitzat explotacions econdomiques durant els sis mesos
anteriors a la transmissio.

b) Més del 50% del capital hagi estat transmes.

D’altra banda, en una fusié per absorcié d’'una societat que tingui bases imposables
negatives pendents de compensacio, I'adquirent pot compensar-les en determinats
suposits.

Es condicié necessaria que I'operacié s’aculli al Régim Especial de fusions. Perqué
aquest regim pugui aplicar-se cal, entre altres condicions que la fusié no tingui per
objectiu el frau o I'evasi6 fiscal (96.2 LIS). En particular, el régim no s’aplica quan
I'operacié no s’efectui per motius economics valids, com poden ser la racionalitzacié
de les activitats de les entitats que participen en I'operacié o la seva reestructuracio,
sin6 amb la Unica finalitat d’assolir un avantatge fiscal.



Existeixen altres limitacions a la compensaci6 de les bases imposables negatives de la
societat absorbida per part de I'absorbent quan:

a) L’absorbent participa en el capital de I'absorbida.

b) L’absorbent i I'absorbida formin part d’'un grup de societats (entenent per grup
la definicié de I'art. 42 Cco)

En aquests casos, la base imposable negativa susceptible de compensacio sera el
resultat de la seglient operacio:

(+) BINi :Base imposable negativa abans de la fusio

(-) AP: Aportacions realitzades pels socis corresponents a la seva participacio
(+) VC: Valor comptable de la participacié

(=) BINf: Base imposable negativa després de la fusié.

Tenint en compte el seguent:
- AP: Aportacions dels socis, realitzades per qualsevol titol (aportacio a
capital, desemborsament de prima d’emissio, aportacio per reposicié de
pérdues) corresponents a la participacié de I'absorbent en I'absorbida, o0 a
les participacions que les entitats del grup tinguin sobre I'entitat absorbida.

- VC: Valor de la participacio de la societat absorbida en I'actiu de la societat
absorbent, calculada a valors comptables.

- Lareduccio és aplicable quan AP >VC

- Desglossament d'interessos

Es habitual que en la compravenda d'una empresa es pacti un diferiment en el
pagament.

No en tots els casos, es reconeix que el diferiment generi interessos, podent-se
considerar, des del punt de vista economic, inclosos en el preu

Suposem, per exemple, la compravenda de les accions d’'una empresa per la que es
pacta un preu de 1000, i s’estableix un pagament al comptat de 200 i quatre
pagaments anuals més, de 200 cadascun. No es pacten interessos

Preu total 1000
Pagament 1 200
Pagament 2 200
Pagament 3 200
Pagament 4 200
Pagament 5 200



Suposem que, en comptes d'aquesta operacio, es pacta un preu total de 900, amb un
pagament al comptat de 200 i la resta de 160, 170, 180 i 190, al final de cadascun dels
anys:

Pagament 1 200
Pagament 2 160
Pagament 3 170
Pagament 4 180
Pagament 5 190

Suposem que en aquesta segona hipotesi es pacta un tipus d’interés del 5% anual.

L'import que es pagara cada any sera, realitzant el corresponent calcul financer:

Preu ajornat_ Interessos Total
Pagament 1 200 0 200
Pagament 2 160 40 200
Pagament 3 170 30 200
Pagament 4 180 20 200
Pagament 5 190 10 200

Es evident que des del punt de vista financer, ambdues opcions son idéntiques. En
canvi, fiscalment, existeix una important diferéncia.

Aixi com en la primera opcié, el comprador haura d'activar la totalitat del preu, en la
segona només activara 900 unitats, i la resta sera considerada despesa comptable i
fiscal.

- Clausula de no competencia

En la compra-venda d’'una empresa sol constar-hi una clausula que obliga el venedor a
no realitzar la mateixa activitat que I'empresa venuda durant un periode de temps.

Aquesta obligacié no es valora de forma independent del preu de I'operacid, tot i que
sovint afecta el preu.

Per exemple, si I'empresa compradora vol adquirir les accions d'una societat de
informatica a una persona fisica per un preu de 1.000.000 € i desitja que la persona
fisica assumeixi una obligacié de no-competencia, a la qual ella és reacia perqué pot
suposar-li una merma economica, é€s possible que venedor i comprador negociin un
increment de preu que compensi el venedor per la pérdua de renda que li suposara no
poder exercir I'activitat. Si I'import de la compensacid, fos, per exemple, de 200.000 € i
I'extensio de I'obligacié de no competir s’extengués al llarg de tres anys, el més normal
seria pactar un preu de 1.200.000 € i incloure I'obligacié de no competir en el contracte
de compravenda de les accions.



Existeix, perd, una possibilitat alternativa, que consistiria en mantenir el preu en
1.000.000 € i pactar la no competéncia separadament.

La diferéncia fiscal entre les dues operacions és el tractament fiscal pel comprador

Mentre que si es pacta un preu de 1.200.000 €, 'empresa compradora haura d’activar
I'adquisicié per aquest valor, si el preu és de 1.000.000 € i s’hi afegeixen 200.000 en
concepte de compensacio per l'obligacié de no competir durant tres anys, la societat
compradora activaria les accions per 1.000.000 € i consideraria despesa deduible, a
periodificar en tres anys, els 200.000 €.

DUE DILIGENCE FISCAL

L’anomenada due diligence fiscal no és altra cosa que la revisié de la situacio fiscal de
'empresa adquirida.

La revisio fiscal s'ha de configurar en funcioé dels periodes impositius no prescrits. El
periode de prescripcio previst a la Llei General Tributaria és de quatre anys (66 LGT),
mentre que la prescripcio del delicte fiscal s’estén un any més, rad per la qual la revisié
hauria d’estendre’s cinc anys.

En el cas d’autoliquidacions, la prescripci6 es computa a partir de la data limit de
presentacid de la declaracié corresponent, tot i que existeixen diversos suposits
d’interrupcio de la prescripcio.

Aixi, per exemple, el 15.4.2008, estarien oberts els seglents periodes impositius,
prenent com a base la prescripcié administrativa de quatre anys:

- Impost Societats: En una empresa que tanqui el seu exercici social el 31 de
desembre, estarien oberts a comprovacié els periodes 2006, 2005, 2004 i
2003. El periode 2003 té com a data limit de declaraci6 el 25.7.2004, i per
tant prescriu el 25.7.2008.

- IVAiretencions i ingressos a compte de I' IRPF, IS i IRNR, i : Assumint que
es tracti d’'empreses que presenten declaracions mensuals, estarien oberts
a inspeccio:

= els mesos de gener i febrer de 2008

= els anys 2007, 2006 i 2005

= els mesos compresos entre mar¢ i desembre de 2004. El
mes de marg de 2004, la declaracié del qual té com a limit el
20 d’abril de 2004, prescriuria el 20 d’abril de 2008.

Respecte la revisio fiscal el més frequent és que es pacti que si després de la
compravenda es generen deutes fiscals corresponents als periodes tancats abans de
la revisid, el comprador haura d’assumir-los.
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Molt sovint el pacte comporta I'obligacié del venedor d'indemnitzar I'empresa en
I'import de les quantitats que aquesta hagi hagut d’assumir. Aquesta practica comporta
costos fiscals addicionals que es poden evitar.

Efectivament, si el venedor satisfa a 'empresa I'import de les actes, aquesta haura de
computar un ingrés, i és dubtds que el venedor pugui considerar que l'import és
deduible fiscalment, ja que es tracta d’'un pagament sense contraprestacié per part de
'empresa.

En canvi, si es pacta que l'existéncia de passius fiscals ocults (0, en general, de
qualsevol classe de passiu ocult), com una modificacié del preu de les accions, I'import
pagat tindra el seglient tractament:

- la societat compradora no computara la quantitat rebuda com a ingrés, siné
com a menor valor d’adquisicio de les accions,

- la societat venedora computara la quantitat satisfeta com a menor resultat
de la transmissio6 de les accions, i per tant, podra deduir-la fiscalment.

QUESTIONS RELATIVES AL VENEDOR

Tributacio de les plusvalues de les persones fisiqu es

En el cas de transmissio d’accions/participacions d’'una societat, i també en el cas de
transmissioé d’'un negoci individual, es calcula el guany patrimonial per diferencia entre
el valor de transmissié i el valor d’adquisicio.

El guany patrimonial s’integra a la renda de I'estalvi, i tributa al 18%.

Per a les plusvalues d’elements patrimonials adquirits abans de 31.12.94 continuen
vigents els anomenats coeficients d’abatiment.

La tributacié efectiva de les plusvalues depén, en aquest cas, també de la data
d’adquisicié.

Per al calcul de la plusvalua es segueix el seguient procediment:

a) Es calcula el nombre de dies transcorreguts entre la data d’adquisici6 i la data
de transmissio. (D1)

b) Es calcula el nombre de dies transcorreguts entre el 20.1.2006 i la data de
transmissio (D2)

c) Es divideix el nombre de dies des del 20.1.2006 (D2) pel nombre de dies des
de I'adquisicio (D1). Per tant, es fa D2/D1
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d) El resultat de multiplicar D2/D1 pel guany patrimonial (GP) ens determina la

part del guany patrimonial que s’incorpora totalment a la renda (GP1)

e) La resta del guany patrimonial (GP2 = GP — GP1) és objecte de reduccié R

d’acord amb la taula seguent:

Resta

Any Inmobles Accions cotitzades
1994 88,89% 75,00%
1993 77,78% 50,00%
1992 66,67% 25,00%
1991 55,56% 0,00%
1990 44,45% 0,00%
1989 33,34% 0,00%
1988 22,23% 0,00%
1987 11,12% 0,00%
1986 0,00% 0,00%

85,72%
71,44%
57,16%
42,88%
28,60%
14,32%
0,00%
0,00%
0,00%

f) El guany patrimonial susceptible de reduccié que s'incorpora a la base
imposable per tributa és GP2T = GP2Xr

g) Per tant, el guany patrimonial que s’incorpora és GPT = GP1 + GP2T

Exemple:

Accions no cotitzades adquirides el 4.3.93 per 100 i transmeses el 15.4.2008 per 500.

Data adquisicio

Data transmissio

D1

Data referencia

Data transmissio

D2

D2/D1

Valor transmissio
Valor adquisicio

Guany Patrimonial (GP)
GP1 (GPxD2/D1)
GP2= GP - GP1
Reduccid accions 93
GP2T guany patr redurit
GPT = GP1 + GP2T

Tipus impositiu

Tributacio

04/03/1993
15/04/2008
5521
20/01/2006
15/04/2008
816
14,78%0
500

100

400

59,12
340,88
50,00%0
170,44
229,56

18%0

41,32
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Tributacio de les plusvalues de les persones juridi gues

Les persones juridiques estan sotmeses a I'lmpost sobre Societats.
El tipus impositiu general és, a partir de 2008, el 30%.

Existeixen altres tipus, aplicables a determinats suposits.

Cal destacar, entre aquests suposits, el de les pimes, que tributen segons la segiient
escala:

- Fins 120.202,41 €, 25%
- L'excés, al 30%

Deduccio6 per reinversio de beneficis extraordinaris

La deduccié per reinversié permet que la tributacié efectiva de les plusvalues quedi
situada en el 18%.

Per aplicar-la, cal que limport obtingut en la transmissié de determinats actius (no
nomes la plusvalua) es torni a invertir en I'adquisicié d’actius.

En general, la transmissio d’'una empresa, tan a través de la transmissio dels actius i
els passius, com mitjancant la transmissié d’accions, permetra aplicar aquesta
deduccid, si es compleix el requisit de reinversio.

La reinversi6 pot realitzar-se en alguna de les segiients categories d'actius:

- Elements que s’incorporin a 'immobilitzat material i que s’afectin a activitats
economiques.

- Elements que s’incorporin a l'immobilitzat intangible i que s’afectin a
activitats economiques.

- Inversions immobiliaries afectes a activitats economiques.

- Accions/participacions que representin una participacio d’ almenys un 5%
del capital.

A partir de 2007, els actius que es consideren reinversio tenen nombroses limitacions,
entre les quals cal destacar les seguents:

- La deducci6 és incompatible amb la deducci6 al 5% del Fons de Comerg
Financer, que, com s’ha explicat anteriorment, és aplicable a les societats
estrangeres.

- Ladeducci6 no és totalment aplicable a I'adquisicié d’accions/participacions
en societats que tinguin elements no afectes a activitats economiques en
una proporcié superior al 15%. En aquest cas, la deduccié s'aplica
proporcionalment a la part que els actius afectes suposin sobre el total.
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- Ladeduccio6 no és aplicable en el cas d’Institucions d’Inversié Col-lectiva.

- La deducci6 no és aplicable a les entitats que anteriorment es consideraven
patrimonials, i, encara abans transparents. Es a dir, a societats que tenen
com a principal activitat la gestié d’un patrimoni mobiliari o immobiliaria.

- La deducci6 no és aplicable a I'adquisicié d’accions de societats vinculades

Deducci6 per doble imposicio

En la transmissié d’accions/participacions, es pot produir un dels suposits de doble
imposicio, ja que la part del benefici que correspon a les reserves que s’han acumulat
durant el temps en que el venedor ha estat accionista/soci.

Si el venedor és una persona fisica, aquesta doble imposicié no es neutralitza, ja que
la LIRPF no preveu cap mesura. La tributacio efectiva del soci persona fisica que ven
accions d’'una societat, en la part corresponent a les reserves és:

30% + 18% 70% = 42,6%

Si el transmitent és persona juridica, aquesta doble imposicid es neutralitza en algunes
ocasions (30.5 LIS).

La formula per neutralitzar-la és una deduccié de la quota que es calcula de la segiient
forma, assumint que es tracti d’'una empresa sotmesa al tipus general:

Deduccié = 30% Base
Base = Menor de:

Increment net de beneficis no distribuits
Renda obtinguda en la transmissio

Per aplicar la deduccio, calen dos requisits:

- Percentatge superior al 5%
- Antiguitat un any.

Exemple:
Una societat (A) és titular del 100% de les accions d'una altra societat (B)

La societat accionista (A) va adquirir les accions per 500, i ha pactat un preu de
transmissio de 8.900.

La societat (B) te un capital de 500, integrament subscrit per A. Igualment, té unes
reserves de 2000, de forma que els seus fons propis sumen 2500.

L'operacié dona dret a aplicar la deduccié per doble imposicié, d’'acord amb els
seglents calculs:
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Base deduccio: menor de:

- Increment net de reserves: 2000
- Renda obtinguda: 8.900 — 500 = 8400

Deduccié = 2000 x 30% = 600

Per tant, la tributacié d’aquesta operacio sera la seguent:

(+) Valor transmissio 8900
) Valor adquisicié 500
()  Renda 8400
x) Tipus impositiu 30%
=) Quota integra 2530
) Deducci6 doble imposicié 600
=) Quota liquida 1.920

Operacions a terminis

En les operacions a terminis, es permet la imputacié del benefici de I'operacidé en
funci6 del cobrament (19.4 LIS).

Es consideren operacions a terminis, les operacions en que entre el moment que es
realitza i la data fixada per a I'Gltim cobrament ha de transcérrer més d’'un any.

Barcelona, abril 2008

MILINERS Advocats i Assessors Tributaris
Jordi Capelleras
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